
Planning for 
retirement: 
 
The longest holiday 
of your life – or a 
daily struggle?  The 
choice is yours. 
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When planning for your retirement, 
you may wish to consider the      
following points: 

♦ Τηε νυµβερ οφ πεοπλε ατ ωορκ 

ισ φαλλινγ ασ α προπορτιον οφ 
τηοσε ωηο αρε ρετιρεδ; µακινγ 

ιτ µορε διφφιχυλτ φορ τηεµ το 
παψ φορ Στατε πενσιονσ. 

♦ Ωηεν ψου ρετιρε, ψου χαν οφτεν 

τακε ασ µυχη ασ 25% οφ ψουρ  
τοταλ πενσιον φυνδ ασ α 

ταξ−φρεε λυµπ συµ. 

♦ Τηε λονγερ ψου λεαϖε ιτ το 

σαϖε φορ ρετιρεµεντ, τηε λεσσ 
τιµε ψουρ µονεψ ηασ το γροω ιν 

α ταξ−φρεε ενϖιρονµεντ. 

♦ Ασ πεοπλε λιϖε λονγερ, τηε 

µονεψ τηεψ ηαϖε σαϖεδ υπ      

δυρινγ τηειρ ωορκινγ λιϖεσ ηασ 
το λαστ λονγερ; σο αννυιτψ 

ρατεσ αρε λοωερ. 

♦ Ψου χαν τακε α λεϖελ πενσιον, 

ορ ηαϖε ιτ ινχρεασε ιν λινε 
ωιτη      ινφλατιον; βυτ τηε 

σταρτινγ φιγυρε ισ µυχη λοωερ. 

♦ Ψου χαν αρρανγε φορ ψουρ 

Things you should know 



Retirement is a funny subject.  Many 
people say that they would like to retire 
early – to enjoy the fruits of their labour 
before they are too old to appreciate it.  
But, on the other hand, we don’t really 
like to think too much about it, because it 
involves getting older. 

Τηε τρυτη ισ, οφ χουρσε, τηατ ιφ ψου 
δον?τ τηινκ αβουτ ρετιρεµεντ εαρλψ 

ενουγη, ψου ωον?τ βε αβλε το βυιλδ υπ 
α συφφιχιεντλψ λαργε φυνδ το αλλοω 

ψου το ρετιρε εαρλψ ? ορ εϖεν ατ τηε 

υσυαλ τιµε ? βεχαυσε ψου 
σιµπλψ ωον?τ βε αβλε το 

γενερατε αν   αδεθυατε 
ινχοµε. 

Ανδ ιτ?σ νοτ ενουγη το σταρτ 

α πενσιον ωηεν ψου αρε 25 
ανδ τηεν δο νοτηινγ φυρτηερ αβουτ ιτ 

υντιλ ψου ρεαχη 50, ειτηερ, βεχαυσε 
ινφλατιον ? εϖεν ατ  τοδαψ?σ 

ρελατιϖελψ µοδεστ λεϖελσ ? σοον εατσ 
ιντο τηε πυρχηασινγ ποωερ οφ ψουρ 

φυνδ. 

Ωηατ?σ µορε, εαρνινγσ τενδ το ρισε ατ α 
µυχη φαστερ ρατε τηαν ινφλατιον, σο 

υνλεσσ ψου ρεγυλαρλψ ρεϖιεω ανδ 

Planning to retire 

For those fortunate enough to be able to 
join a company pension scheme, this is 
usually the best option, because your 
employer is likely to make a contribution. 

For everyone else, there are a range of 
ways to build for your retirement income, 
including: 

♦ Περσοναλ ορ Στακεηολδερ 

πενσιονσ ?πλανσ τηατ ψου οων ανδ 

ωηιχη γροω ιν α λαργελψ ταξ−φρεε 
ενϖιρονµεντ.  Ψου ωιλλ βε αβλε το 

χοντριβυτε νετ οφ βασιχ ρατε ταξ 
ρελιεφ, σο ιφ ψου ινϖεστ ≤234, εαχη 

µοντη, τηε ϖαλυε ινϖεστεδ ον ψουρ 
βεηαλφ ισ ≤300 (τηε γοϖερνµεντ 

µακεσ υπ τηε διφφερενχε).  Ωηατ?σ 
µορε, ιφ ψου αρε α ηιγηερ ρατε 

ταξπαψερ, ψου χαν αλσο 

ρεχοϖερ α φυρτηερ ≤54 ταξ 
ρελιεφ, ρεδυχινγ ψουρ 

εφφεχτιϖε ουτλαψ το ϕυστ 
≤180 µοντηλψ. 

♦ Ορ ψου µαψ πρεφερ α Σελφ  
Ινϖεστεδ πενσιον, ωηερε ψου ηαϖε 

φαρ γρεατερ χοντρολ οϖερ ηοω ψουρ 
φυνδσ αρε   ινϖεστεδ, ινχλυδινγ ιν     

προπερτψ ανδ σηαρεσ, διρεχτλψ. 

Your options now 

When you come to retire, any money   
invested in a personal or Stakeholder 

pension must be used to purchase 
an annuity – that is an income        
provided by an insurance         
company, in return for you giving 
up the capital, altogether.   

Ηοωεϖερ, ψου δο ηαϖε α νυµβερ 

οφ     οπτιονσ, ωηιχη ψου χαν 
εξερχισε βεφορε ψου αρε 75. 

♦ Υπ το 25% οφ τηε τοταλ φυνδ χαν     

νορµαλλψ βε τακεν ασ α ταξ−φρεε 
λυµπ συµ, ωηιχη ψου χαν ινϖεστ, ορ 

σπενδ, ασ ψου ωιση. 

♦ Ψου χαν αλσο οπτ το δραω ανδ 

ινχοµε φροµ ψουρ πενσιον φυνδ 
διρεχτλψ,       αλτηουγη ψου µυστ 

βυψ αν αννυιτψ βψ τηε τιµε ψου αρε 
75. 

Ιφ ψου ηαϖε βεεν υσινγ ΙΣΑσ το προϖιδε 

παρτ οφ ψουρ ρετιρεµεντ ινχοµε, ψου 

χαν τακε ανψ αµουντ οφ χαπιταλ ορ 
ινχοµε, ατ ανψ τιµε, ωιτηουτ ανψ ταξ 

χηαργε.  Λικε πενσιονσ, ΙΣΑσ αρε νοτ 
ταξεδ ωηιλε τηε φυνδ ισ γροωινγ ? 

υνλικε πενσιονσ, τηερε ισ νο ταξ ρελιεφ 
ον ψουρ χοντριβυτιονσ ιντο τηε φυνδ. 

Your options later 

Saving while you are 
young is essential 

You can invest in 
property 

You decide 
your own 
direction 


